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Informacje na temat pieciu najlepszych systemow wykonywania zlecen i najlepszych firm
inwestycyjnych, ktorym Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazato wykonanie
zlecen oraz o uzyskanej jakosci wykonywania zlecen za rok 2025

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000060640, NIP: 521-26-05-383, numerem REGON: 012711648,
posiadajgcej kapitat zaktadowy w kwocie 6.050.505,00 ztotych (,Towarzystwo”) przedstawia
informacje na temat pieciu najlepszych systeméw wykonywania zleced i najlepszych firm
inwestycyjnych, ktérym Towarzystwo przekazato wykonanie zlecen, oraz o uzyskanej jakosci
wykonywania zlecen za rok 2025 w ramach ustugi zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (,,Zarzadzanie Portfelem”).

(1) Informacje dotyczace klientow

Tabela 1
Kategoria instrumentu Instrumenty diuzne
Powiadomienie w przypadku
$rednio ponizej jednej transakcji na T/N
dzien roboczy w poprzednim roku
Udziat Udziat

wolumenu wykonanych
obrotu jako zlecen jako | Odsetek Odsetek
odsetek odsetek zlecen zlecen
catkowitego catkowitej |pasywnychl|agresywnych
wolumenu w |liczby zlecen w
tej kategorii | tej kategorii

Pie¢ najlepszych systemdw
wykonywania zlecen
uszeregowanych pod wzgledem
wolumenu obrotu (malejaco)

Odsetek zlecen
ukierunkowanych

NWAI DM SA

0, 0,
LEIl: 259400JGZ406KXCG0O285 32,9% 31,97% N/A N/A N/A
MICHAEL STROM DM SA 29 93% 22.77% N/A N/A N/A

LEl: 259400CKHRZPKRS51K67
Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spétka Akcyjna 18,03% 22,05% N/A N/A N/A
LEl: PAGTT6GF1W40CVIMFR43
Ipopema Securities

LEl: 259400QHG4C6452WLF35
Bank Pekao S.A.

LEI: 5493000LKS7B3UTF7H35

14,72% 20,76% N/A N/A N/A

2,34% 0,79% N/A N/A 72,73%

(2) Informacje dot. uzyskanej jakosci wykonywania zlecen w 2025 r.

3.1 Wyjasnienie wzglednego znaczenia, jakie firma nadata czynnikom wykonywania zlecen
obejmujgcym cene, koszty, szybkosé, prawdopodobienstwo wykonania zlecenia lub wszelkiego

rodzaju inne aspekty, w tym czynniki jakosciowe, przy ocenie jakosci wykonywania zlecen
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Czynniki przekazywania zlecen obejmujgce cene instrumentu finansowego, koszty zwigzane z
wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobiefdstwo zawarcia transakcji i jej
rozliczenia, wielkos¢ zlecenia, jego charakter oraz inne czynniki, ktére majg istotny wptyw na
Swiadczenie ustugi Zarzadzania Portfelem zostaty zawarte w Polityce dziatania w najlepiej pojetym
interesie klienta w zwigzku ze $wiadczeniem przez Skarbiec TFI S.A. ustugi zarzadzania portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Przyjety sposdb ustalania rangi przypisywanej tym czynnikom zalezny jest m.in. od: charakterystyki
klienta, charakterystyki zlecenia, cech instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem zlecenia
oraz podmiotéw wykonujgcych zlecenia, do ktérych mozna kierowaé dane Zlecenie.

3.2 Opis wszelkich bliskich powigzan, konfliktow intereséw i wspodlnej wtasnosci w odniesieniu do
wszelkich systeméw wykonywania zlecen stosowanych do wykonywania zlecen

Towarzystwo nie posiada bezposrednich powigzan ani udziatéw (akcji) w podmiotach wykonujgcych
zlecenia i miejscach wykonania zlecenia, a konfliktéw intereséw w tym zakresie nie zidentyfikowano.
Towarzystwo unika sytuacji sprzyjajacych powstaniu konfliktdw intereséw, posiada odpowiednie
regulacje wewnetrzne majace na celu rozpoznawanie i zapobieganie ich wystgpieniu.

3.3 Opis wszelkich szczegdlnych uzgodnien z dowolnymi systemami wykonywania zlecenh w
odniesieniu do dokonanych lub otrzymanych ptatnosci, znizek, rabatéw lub otrzymanych
korzysci niepienieznych

Towarzystwo nie prowadzi i nie dokonato uzgodnien z systemami wykonywania zlecern w odniesieniu
do dokonanych lub otrzymanych ptatnosci, znizek, rabatow lub korzysci niepienieznych.

3.4 Wyjasnienie czynnikow, ktore doprowadzity do zmiany wykazu systeméw wykonywania zlecen
zawartego w strategii wykonywania zlecen firmy, gdyby taka zmiana nastapita

Towarzystwo dokonato zmiany listy podmiotdw wykonujgcych zlecenia poprzez dodanie do tej listy
podmiotéw: Jane Street Netherlands B.V. oraz Goldman Sachs International Private limited Company.
Dodanie wskazanych podmiotéw do listy nastgpito na skutek rozszerzenia oferty produktowej
Zarzadzania Portfelem o portfele denominowane w walucie euro (EUR). Rozszerzenie listy podmiotéw
wykonujgcych zlecenia miato na celu zapewnienie klientom bardziej konkurencyjnych kwotowan
Skarbowych Papierow Wartosciowych denominowanych w euro (EUR).

3.5 Wyjasnienie, w jaki sposdb wykonanie zlecenia zalezne jest od kategorii klientow, w przypadku
gdy firma w réiny sposob obstuguje rézne kategorie klientow oraz gdy moze to wptyngé na
uzgodnienia dotyczgce wykonywania zlecen
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Towarzystwo nie rdznicuje klientdw w zakresie sposobu przekazywania zlecen lub zawierania
transakcji. W zwigzku z tym, kategoria klienta nie ma wptywu na warunki ani uzgodnienia dotyczgce
wykonywania zlecen.

3.6 Wyjasnienie, czy w przypadku wykonywania zlecen klientéw detalicznych pierwszenstwo
nadano innym kryteriom niz bezposrednia cena i koszt, oraz w jaki sposéb te inne kryteria byty
pomocne w osiggnieciu mozliwie najlepszego wyniku dla klienta pod wzgledem catkowitego
wynagrodzenia

Towarzystwo nie nadato pierwszenstwa innym kryteriom niz bezposrednia cena i koszt.

3.7 Wyjasnienie, w jaki sposéb firma inwestycyjna zastosowata ewentualne dane lub narzedzia
dotyczace jakosci wykonywania zlecen, w tym wszelkie dane opublikowane zgodnie z
rozporzgdzeniem delegowanym (UE) 2017/575

Towarzystwo nie zastosowato zadnych danych ani narzedzi dotyczgcych jakosci wykonywania zlecen,
w tym nie zastosowato danych opublikowanych zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym (UE)
2017/575.

3.8 W stosownych przypadkach — wyjasnienie, w jaki sposéb firma inwestycyjna wykorzystata
informacje udostepniane przez dostawce informacji skonsolidowanych (CTP) w rozumieniu art.
65 dyrektywy 2014/65/UE

Towarzystwo nie wykorzystato informacji udostepnianych przez dostawce informac;ji
skonsolidowanych (CTP) w rozumieniu art. 65 dyrektywy 2014/65/UE.

(3) Podstawa prawna

Art. 45 ust. 2 pkt 1 w zw. z ust. 3a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w zw. z art. 83c ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi w zw. z art. 65 ust. 6 Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, zgodnie ze
standardami technicznymi opracowanymi na podstawie art. 27 ust. 10 lit. b) Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentdéw finansowych
oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, ktdre to standardy zawarte sg w
Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych podawania co roku do wiadomosci publicznej przez firmy inwestycyjne
informacji o tozsamosci systemow wykonywania zlecen i jakosci wykonywania zlecen.
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