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Rozdziat 1 Postanowienia Ogélne

§ 1. Zakres przedmiotowy

1. Przedmiotem niniejszych Zasad jest okreslenie zasad postepowania w celu zapobiegania konfliktom
interesow w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A., monitorowania oraz zarzgdzania
istniejgcymi konfliktami intereséw w zwigzku z wykonywaniem przez Osoby Obowigzane oraz
Towarzystwo czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi, portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, posrednictwie w zbywaniu i
odkupowaniu jednostek uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz ustugi
doradztwa inwestycyjnego, a takze wykonywaniem obowigzkéow stuzbowych, jak roéwniez
prowadzeniem przez Osoby Obowigzane dziatalno$ci poza Towarzystwem.

2. Celem Zasad jest zapobieganie wystepowaniu konfliktéw intereséw w dziataniach Towarzystwa i Oséb
Obowigzanych w trakcie wykonywania obowigzkow stuzbowych, a w przypadku zaistnienia takiego
konfliktu, okreslenie zasad postepowania, tak aby w pierwszej kolejnosci zapewni¢ ochrone intereséw
Klienta, Uczestnika, a w przypadku konfliktu na linii Osoba Obowigzana — Towarzystwo, interes
Towarzystwa, jak réwniez zarzgdzania nimi.

§ 2. Zakres podmiotowy

1. Do stosowania Zasad zobowigzane sg Osoby Obowigzane oraz Agenci.

§ 3. Definicje i wyjasnienia
1. llekro¢ w niniejszym Zasadach jest mowa o:

1) Agentach — rozumie sie przez to osoby fizyczne, ktére zawarty z Towarzystwem umowy o
Swiadczenie ustug posrednictwa finansowego,

2) Ankiecie Weryfikujacej — ankieta majgca na celu zapewni¢ biezacy nadzér nad sposobem
wykonywania czynnoéci przez podmioty, o ktérych mowa w art. 45a ust. 1 oraz art. 36a Ustawy,

3) Czlonkach Zarzadu — nalezy przez to rozumie¢ cztonkéw Zarzadu Towarzystwa;

4) Czlonkach Rady Nadzorczej — nalezy przez to rozumie¢ czionkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa;

5) Dyrektywie 2011/61/UE — rozumie sie przez to Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzeh (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 1095/2010,

6) Funduszu - rozumie sie przez to jakikolwiek fundusz/subfundusz zarzgdzany przez Towarzystwo,

7) Grupie Kapitatlowej — rozumie si¢ przez to grupe kapitatowa, o ktérej mowa w art. 2 pkt 24 Ustawy,

8) Informacji poufnej — rozumie sie przez to informacje w rozumieniu art. 7 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢
na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, z pézn. zm.3),
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9) Inspektorze Nadzoru — rozumie sie przez to osobe, o ktérej mowa w § 4 ust. 1 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

10) Instrumentach finansowych — rozumie sie przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym instrumenty finansowe, ktére moga
by¢ przedmiotem lokat funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, wskazane w statutach
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz moggce by¢ przedmiotem ustugi zarzgdzania
portfelami w sktad, ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,

11) Jednostkach organizacyjnych — rozumie sie przez to departament, dziat, biuro, zespét lub
samodzielne stanowisko pracy w Towarzystwie,

12) Kliencie — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktéra zawarta lub zamierza zawrze¢ z Towarzystwem umowe
0 Swiadczenie ustugi zarzgdzania Portfelem, lub ktéra jest zainteresowana $wiadczeniem na jej
rzecz ustugi, albo na rzecz ktorej ta ustuga jest Swiadczona,

13) Konflikcie intereséw — rozumie sie przez to znane Towarzystwu okolicznosci, w tym zwigzane z
Ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, ktére mogg doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci
miedzy interesem Towarzystwa, podmiotu o ktérym mowa w art. 45a ust. 1 Ustawy, w przypadku
zawarcia umowy, o ktoérej w art. 45a ust. 1 Ustawy, akcjonariusza Towarzystwa lub Osoby
obowigzanej a obowigzkiem dziatania przez Towarzystwo w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem
najlepiej pojetego interesu uczestnikdw Funduszu lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
oraz Klientow Towarzystwa oraz okolicznosci, ktére mogg doprowadzi¢ do sprzecznosci pomiedzy
interesami uczestnikbw Funduszu lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub Klientow
Towarzystwa,

14) Osobie Obowigzanej — rozumie sie przez to czionkédw Zarzgdu, Rady Nadzorczej oraz
pracownikdw Towarzystwa przy czym przez pracownika rozumie sie osobe fizyczng zatrudniong
w Towarzystwie na podstawie umowy o prace, lub inne osoby fizyczne moggce mie¢ dostep do
Informacji poufnej pozostajgce w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze,
ktére majg dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat Funduszy oraz
aktywow nabywanych do portfeli klientow, dla ktdrych Towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa
inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, albo transakcji zawieranych na rzecz klientéw, dla ktérych
Towarzystwo wykonuje ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych z wyjgtkiem Agentow.

15) Osobie bliskiej — rozumie sie przez to:

a) matzonka Osoby Obowigzanej,

b) dziecko Osoby Obowigzanej pozostajgce na jej utrzymaniu,

c) osoby zwigzanej z Osobg Obowigzang z tytutu przysposobienia, rodzinnej pieczy zastepczej,
opieki lub kurateli, osoba bedgca krewng lub powinowatg Osoby obowigzanej pozostajgcej z
nig we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku przed datg zawarcia
transakciji lub

d) innej osoby pozostajgcej Osobg Obowigzang w stosunkach powodujgcych, ze Osoba
Obowigzana ma istotny interes w zawarciu danej transakcji na rzecz tej innej osoby, z
wytgczeniem zwyktych opfat i prowizji naleznych z tytutu zawarcia transakcji, ktérg moze by¢
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w szczegolnosci: osoba pozostajgca z Osobg Obowigzang we wspolnym gospodarstwie
domowym inna niz ta o ktérej mowa w lit.c, spotka prawa handlowego, inna osoba prawna lub
jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej,

16) Osobie Zaangazowanej — rozumie sie przez to pracownika podmiotu, ktéry w ramach czynnosci
zleconych przez Towarzystwo na podstawie umowy uczestniczy w dziataniach moggcych
wywotac Konflikt intereséw lub ma dostep do informacji stanowigcych Informacije poufne,

17) Portfelu - rozumie sie przez to portfel, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych zarzgdzanych przez Towarzystwo,

18) Zasadach —rozumie sie przez to niniejszy Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w SKARBIEC
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

19) Rejestrze — rozumie sie przez to rejestr Uczestnikow prowadzony w funduszach inwestycyjnych
otwartych, specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

20) Rozporzadzeniu — rozumie sie przez to rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszu i Polityki
Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

21) Rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie sie przez to Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

22) Rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie sie przez to Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéow prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

23) Rozporzadzeniu 2019/2088 — rozumie sie przez to Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych,

24) Ryzyku dla zrownowazonego rozwoju — rozumie sie przez to ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 Rozporzadzenia 2019/2088;

25) Stronie Internetowej — rozumie sie przez to strone internetowg Towarzystwa: www.skarbiec.pl

26) Tajemnicy zawodowej- rozumie sie przez to tajemnice zawodowa, o ktorej mowa w art. 280 ust.
2 i 3 Ustawy,

27) Towarzystwie — rozumie sie przez to SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie,

28) Transakcji wtasnej - rozumie sie przez to transakcje, ktérej przedmiotem s3g instrumenty
finansowe, zawierana przez Osobe Obowigzang lub na jej rachunek, pod warunkiem ze:

a) zawarcie transakcji wykracza poza zwykty tryb wykonywania przez te osobe czynnosci w
ramach jej zatrudnienia w Towarzystwie lub wykonywana przez nig z innego tytutu obowigzkow w
zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo, albo

b) transakcja jest zawierana na rachunek Osoby Obowigzanej lub:
1) jej matzonka,
2) dziecka pozostajgcego na jej utrzymaniu,
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3) osoby z niz zwigzanej z tytutu przysposobienia, rodzinnej pieczy zastepczej, opieki lub
kurateli,

4) osoby bedacej jej krewng lub powinowatg pozostajgcej z nig we wspolnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku przed datg zawarcia transakcji lub,

5) innej osoby pozostajgcej z nig w stosunku powodujgcym, ze osoba obowigzana ma istotny
interes w zawarciu danej transakcji na rzecz innej osoby, w wytgczeniem opfat i prowizji naleznych
z tytutu zawarcia transakcji, ktérg moze by¢é w szczegdlnosci: osoba pozostajgca z Osobg
Obowigzang we wspolnym gospodarstwie domowym inna niz ta o ktérej mowa w pkt 3), spétka
prawa handlowego, inna osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej,

29) Trwalym nosniku — rozumie sie przez to materiat lub urzgadzenie (kazdy nosnik informacji)
umozliwiajgce przechowywanie - przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz
celu ich sporzadzenia lub przekazania - zawartych na nim informacji w sposdb uniemozliwiajgcy
ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane,

30) Uczestniku — rozumie sie przez to osoby fizyczne, osoby prawne, jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej:

a) narzecz ktérych w Rejestrze sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czesci, albo

b) bedgce posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych, na ktéorym sg zapisane certyfikaty
inwestycyjne, albo bedagce osobami uprawnionymi z certyfikatow inwestycyjnych na rachunku
zbiorczym, albo

c¢) wskazane w ewidencji osdb uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez agenta
emisji, albo ewidencji uczestnikow prowadzonej przez Towarzystwo jako posiadacze
certyfikatéw inwestycyjnych.

31) Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

W przypadku braku odrebnych definicji w Zasadach pojecia w nim uzyte nalezy definiowac zgodnie z
definicjami tych poje¢ uzytymi w Ustawie lub Rozporzadzeniu.

2. Niniejsze Zasady dostosowane sg do wielkosci i struktury organizacyjnej Towarzystwa, a takze
charakteru i skali prowadzonej dziatalnosci.

Rozdziat 2 Konflikt intereséw
§ 4. Definicja Konfliktu interesow

1. Konflikt intereséw - znane Towarzystwu okolicznoéci, ktére mogg doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci miedzy interesem Towarzystwa lub Osoby Obowigzanej a obowigzkiem dziatania przez
Towarzystwo w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Uczestnikow Funduszu
oraz Klientéw Towarzystwa oraz okolicznosci, ktére mogag doprowadzi¢ do sprzecznosci pomiedzy
interesami Uczestnikow Funduszu lub Klientéw Towarzystwa.
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2. Konflikt interesow moze powsta¢ w szczegolnosci, gdy Towarzystwo, podmiot o ktérym mowa w art.
45a ust. 1 Ustawy, akcjonariusz Towarzystwa lub Osoba Obowigzana:

1)

2)

3)
4)
5)

6)

moze uzyskacé korzys¢ lub unikng¢ straty na skutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci
przez co najmniej jednego Klienta Towarzystwa, Uczestnika Funduszu, Fundusz;

posiada powdd, aby udziela¢ Klientowi, Uczestnikowi Funduszu, grupie Klientow lub Uczestnikow
Funduszu, Funduszowi preferencji w stosunku do innego Klienta, Uczestnika Funduszu, grupy
Klientéw lub Uczestnikéw Funduszu, Funduszu;

posiada interes rozbiezny z interesem Klienta, Uczestnika Funduszu, Funduszu;
prowadzi takg samg dziatalno$¢ jak dziatalnos¢ prowadzona przez Klienta Towarzystwa;

otrzyma od osoby innej niz Klient, Uczestnik Funduszu, Fundusz korzys¢ majatkowa, inng niz
standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg swiadczong na rzecz Klienta, Uczestnika lub
zarzgdzaniem Funduszem;

ma powody natury finansowej lub innej do tego, by ponad interes Klienta przedktadac interes
innego Klienta lub grupy Klientéw.

3. Konflikt interesow moggcy mie¢ wptyw na interesy Funduszu, interesy Uczestnika Funduszu moze
powstac rowniez w zwigzku z zarzgdzaniem Funduszem, w szczegolnosci pomiedzy:

1)

2)

3)
4)

Towarzystwem, w tym cztonkami jego organdw, personelem kierowniczym, pracownikami lub
wszelkimi innymi osobami bezposrednio lub posrednio powigzanymi z Towarzystwem przez
stosunek kontroli, a Funduszem lub Uczestnikami Funduszu,

Funduszem lub Uczestnikami Funduszu a innym Funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo lub
Uczestnikami tego Funduszu,

Funduszem lub Uczestnikami Funduszu a innymi Klientami Towarzystwa,

Klientami Towarzystwa.

§ 5. Przyktady potencjalnych Konfliktow interesow

1. Przyktady potencjalnych Konfliktdéw intereséw, mogacych powstaé w zwigzku z prowadzong przez
Towarzystwo lub Osobe Obowigzang dziatalnoscia:

1)

2)

3)

Przyjmowanie od podmiotow innych niz Klient, Uczestnik lub Fundusz przez Osoby Obowigzane,
w szczegolnosci zatrudnione w Departamencie Zarzgdzania Aktywami, korzysci majgtkowych,
innych niz standardowe prowizje i optaty pobierane w zwigzku z ustugg Swiadczong na rzecz
takiego Klienta, Uczestnika Funduszu lub w zwigzku z zarzgdzeniem Funduszem,
Zawieranie transakcji na rachunek wtasny przez Osoby Obowigzane, ktére majg za przedmiot
Instrumenty finansowe stanowigce lokaty Funduszy lub skfadniki lokat Funduszy, zarzadzanych
przez Towarzystwo w ramach ustugi zarzgdzania Portfelem, lub ktére mogg mie¢ wptyw na cene
tych Instrumentéw finansowych lub ktérych warto$é jest zalezna od ceny tych Instrumentéw
finansowych,
Zawieranie transakcji pomiedzy Funduszem a:

a) Funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo,

b) podmiotem z grupy kapitatowej Towarzystwa,

c) podmiotem, o ktérym mowa w art. 45a ust. 1 Ustawy,
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d) podmiotem z grupy kapitatowej podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie
catoscig lub czescig portfela inwestycyjnego Funduszu,

e) podmiotem wyceniajgcym aktywa Funduszu,

f) Uczestnikiem Funduszu,

g) Klientem Towarzystwa,

h) podmiotem $wiadczgcym dla Funduszu ustugi doradcze,

- jezeli transakcje takie nie posiadajg innego uzasadnienia niz przynaleznos¢ kontrahenta do
grupy kapitatowej Towarzystwa lub istnienie powigzan kapitalowych badz osobowych
pomiedzy podmiotami uczestniczgcymi w transakcji, lub sg dokonywane z naruszeniem
postanowien, § 11 ust. 2-4 Zasad,

4) Podejmowanie przez Osoby Obowigzane zatrudnienia w podmiotach prowadzgcych dziatalnosé
konkurencyjng w stosunku do Towarzystwa, Funduszy lub Klientéw albo doradzanie takim
podmiotom,

5) Pefnienie przez Osoby Obowigzane funkcji w organach nadzorczych lub zarzadczych w innych
podmiotach niz Towarzystwo, w tym petnienie takich funkcji przez Osoby Bliskie,

6) Wykonywanie praw wiascicielskich z akcji lub udziatéw spdtek bedacych lokatami Funduszy lub
wchodzgcych w sktad zarzgdzanych przez Towarzystwo Portfeli klientéw, w szczegdlnosci jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze sposéb wykonywania tych praw ma na celu zapewnienie
osiggniecia korzysci lub umozliwienie unikniecia strat przez podmiot inny niz Fundusz lub Klient,
na rzecz ktérego Towarzystwo swiadczy ustuge zarzadzania Portfelem,

7) Prowadzenie przez Osobe Obowigzang dziatalnosci naukowej lub podejmowanie we wtasnym
imieniu wystgpien publicznych (np. w srodkach masowego przekazu), w zwigzku z czym moze ona
wykorzysta¢ istotne niepublikowane informacje o Towarzystwie Ilub prezentowaé swoje
przemyslenia jako oficjalne stanowisko Towarzystwa w danej sprawie,

8) Wspodtpraca Towarzystwa z dostawcami/kontrahentami, niezaleznie od formy nawigzania
wspotpracy, ktorzy realizujg zadania zwigzane z funkcjonowaniem Funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo jezeli pracownikiem, cztonkiem wtadz lub udziatowcem takiego podmiotu jest Osoba
Bliska lub Osoba Obowigzana,

9) Sporzadzanie analiz inwestycyjnych i rekomendacji dotyczgcych aktualnych lub planowanych
lokat Funduszu,

10) Zawieranie transakcji pomiedzy Towarzystwem dziatajgcym na rachunek witasny a zarzgdzanym
przez Towarzystwo Funduszem lub Klientem Towarzystwa;

11) Zawieranie jednoczesnych transakcji przez Fundusze w ramach takiej samej lokaty, jezeli
transakcje takie nie sg ekonomicznie uzasadnione wobec ktéregokolwiek z uczestniczacych w nich
Funduszy,

12) Uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji o Uczestnikach Funduszy lub Klientow Towarzystwa,
ktore moga byc¢ przydatne w innych obszarach dziatalnosci Swiadczonej przez Towarzystwo,

13) Nabywanie przez Osoby Obowigzane lub Osoby bliskie nieruchomosci nalezgcych do spétek
celowych Funduszy nieruchomosci, zarzgdzanych przez Towarzystwo,

14) Zlecanie podmiotom zewnetrznym, w tym w szczegdlnos$ci podmiotom wyceniajgcym aktywa
Funduszy lub kontrahentom, czynnosci z zakresu obstugi Towarzystwa, Uczestnikéw, Klientow lub
Funduszy lub czynnos$ci doradczych wobec Towarzystwa, Uczestnikow, Klientéw lub Funduszy, w
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przypadku jesli podmioty te Swiadczg ustugi takze dla podmiotow konkurencyjnych wobec
Towarzystwa, Funduszy, Uczestnikow lub Klientow

15) Zajmowanie przez pracownika Towarzystwa okreslonego stanowiska stuzbowego w
Towarzystwie, w szczegdlnosci zwigzanego z otrzymywaniem wynagrodzenia lub premii z tytutu
osiggania wynikow inwestycyjnych.

16) Lgczenie funkcji Osoby Obowigzanej, w tym zarzgdzajgcego Funduszem, z funkcjg cztonka
zarzadu lub cztionka organu nadzorczego w spéitce bedacej przedmiotem lokat Funduszu, z
wytgczeniem sytuacji wykonywania tych funkcji nieodpfatnie.

2. Z uwagi na fakt, iz Towarzystwo jest spotkg wchodzgcg w sklad Grupy Kapitatlowej, w procesie
zarzgdzania Konfliktami intereséw uwzglednia sie wszystkie czynniki moggce powodowac powstanie
takiego konfliktu.

3. Jako sytuacje sprzyjajagcg powstaniu Konfliktu intereséw na poziomie Grupy Kapitatowej, do ktérej
Towarzystwo nalezy, Towarzystwo identyfikuje lokowanie srodkéw Funduszy, Uczestnikéw lub
Klientéw w instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z Grupy Kapitatowej Towarzystwa.

4. W celu unikniecia konfliktu, o ktérym mowa w § 5 ust. 3 Zasad, Towarzystwo w ramach zarzadzania
portfelami Funduszy i Portfelami Klientéw nie dokonuje lokat w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez podmioty z Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo.

Rozdziat 3 Zarzadzanie Konfliktem intereséw
§ 6 Zarzadzanie Konfliktem intereséw

1. Zarzadzanie Konfliktem intereséw obejmuje w szczegdlnoci:

1) Nadzér nad czynnosciami dokonywanymi przez pracownikow Towarzystwa oraz transakcjami
dokonywanymi na rachunek Towarzystwa, Funduszy lub Klientéw oraz Transakcjami wtasnymi
Osdéb Obowigzanych.

2) Identyfikacje i zgtoszenie przypadku Konfliktu Intereséw w dziatalnosci Towarzystwa,

3) Stosowanie mechanizmoéw stuzacych zapobieganiu wystgpienia Konfliktéw intereséw w
szczegolnosci poprzez podejmowanie czynnosci o charakterze organizacyjno — proceduralnym,
ktére majg na celu wykluczenie bgdz ograniczenie Konflikiow intereséw w dziatalnosci
Towarzystwa,

4) Zasady postepowania w przypadku wystgpienia Konfliktu intereséw.

Rozdziat 4. Identyfikacja i zgtoszenie Konfliktéw intereséw

§7 Identyfikacja i zgtoszenie przypadku Konfliktu intereséw

1. Osoby Obowigzane zobowigzane sg do przewidywania i unikania sytuacji, w ktoérych ich prywatne
interesy mogtyby by¢ sprzeczne z interesami Klienta, Uczestnika, Towarzystwa czy Funduszu.

2. Obowigzkiem Osoby Obowigzanej jest identyfikowanie i zgtaszanie Inspektorowi Nadzoru wszelkich
problemow i relacji, ktére moga stanowi¢ Konflikt intereséw lub potencjalny Konflikt intereséw. Osoba
Obowigzana jest rowniez obowigzana do poinformowania Inspektora Nadzoru o kazdym
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zidentyfikowanym przypadku zaistnienia Konfliktu intereséw. Osoby Obowigzane zobowigzane sg do

przewidywania i unikania sytuacji, w ktérych mogtby wystgpi¢ Konflikt intereséw.

3. Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni ujawnia¢ na forum tych organéw powstanie lub
mozliwos¢ powstania Konfliktu intereséw oraz powstrzymywac sie od zabierania gtosu i dyskusiji nad
sprawami, ktére taki konflikt mogg powodowac.

4. Kazdy Cztonek Zarzadu Towarzystwa ma obowigzek na biezgco analizowac, czy w podlegtych jemu
Jednostkach organizacyjnych zachodzg sytuacje moggce generowaé potencjalny Konflikt interesow.
W razie wystgpienia sytuacji, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim Cztonek Zarzadu kazdorazowo
informuje Inspektora Nadzoru.

5. W przypadku ujawnienia sie Konfliktu intereséw stosuje sie nastepujgce zasady:

1) wrazie zaistnienia Konfliktu intereséw na poziomie Osdb Obowigzanych (z wytgczeniem Czionkdw
Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa) - kierownik danej Jednostki organizacyjnej Towarzystwa
informuje Inspektora Nadzoru,

2) w razie zaistnienia Konfliktu intereséw na poziomie Zarzgdu Towarzystwa - Inspektor Nadzoru
informuje Rade Nadzorczg Towarzystwa,

3) w razie zaistnienia Konfliktu intereséw na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa — Inspektor
Nadzoru informuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa, za posrednictwem Zarzadu
Towarzystwa.

6. W przypadku wykrycia Konfliktu intereséw lub podejrzenia zaistnienia potencjalnego Konfliktu
intereséw lub otrzymania zgtoszenia o takim konflikcie lub potencjalnym konflikcie, Inspektor Nadzoru:
1) przeprowadza analize danego zdarzenia, okolicznosci lub stanu faktycznego w celu dokonania

oceny, czy stanowi ono Konflikt intereséw lub czy moze przyczyni¢ sie do wystgpienia Konfliktu
interesow,

2) podejmuje wtasciwe Srodki zmierzajgce do zapobiezenia wystgpieniu Konfliktu intereséw lub
zniwelowania istniejgcego Konfliktu intereséw, w tym w szczegdlnosci poprzez:

a) sporzadzenie rekomendacji w sprawie niedokonywania planowanej czynnosci lub
dokonania jej na warunkach lub przy zastosowaniu dodatkowych Srodkéw, ktore
zapobiegng wystgpieniu konfliktu intereséw lub zminimalizujg ryzyko jego wystgpienia lub,

b) sporzadzenie rekomendacji w sprawie dziatan, ktérych podjecie zapewni zniwelowanie
Konfliktu interesow, ktory juz wystgpit lub,

¢) sporzadzenie rekomendacji w zakresie zmian organizacyjno-proceduralnych mogacych
polega¢ w szczegdlnosci na rozwazeniu mozliwosci wytgczenia danej Osoby Obowigzanej
od udziatu w procesie, realizacji zamierzonych czynnosci, czy podejmowaniu jakichkolwiek
innych dziatan zwigzanych z potencjalnym lub rzeczywistym Konfliktem intereséw.

Rozdziat 5 Zasady zapobiegania Konfliktom intereséw
§ 8 Zasady ogdlne

1. Mechanizmem stuzgcym do zapobiegania wystgpienia Konfliktu interesow sg w szczegdélnosci
uchwalone przez Towarzystwo regulacje wewnetrzne, w tym takze sposob ksztattowania odpowiedniej
struktury organizacyjnej Towarzystwa oraz zasady okreslone w niniejszych Zasadach dotyczace:
zapobiegania Konfliktom intereséw, dokonywania Transakcji wtasnych i wzajemnych, zgtaszania
potencjalnych Konfliktéw intereséw.
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2. Towarzystwo w celu zapobiezenia mozliwosci wywierania niekorzystnego wplywu na sposéb
wykonywania przez Osobe Obowigzang czynnosci w ramach dziatalnosci prowadzonej przez
Towarzystwo stosuje nastepujgce rozwigzania:

1) w razie proby naktaniania Osoby Obowigzanej przez kogokolwiek do niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez Osobe Obowigzang obowigzkow w ramach dziatalnosci
prowadzonej przez Towarzystwo albo wykonania tych obowigzkéw, w sytuacji, gdy moze to
spowodowaé wystgpienie potencjalnego Konfliktu intereséw, Osoba Obowigzana jest
zobowigzana niezwtocznie zgtosic ten fakt Inspektorowi Nadzoru,

2) w razie oferowania Osobie Obowigzanej korzysci majgtkowej w celu niewykonania lub
nienalezytego wykonywania obowigzkéw w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Towarzystwo
albo wykonania tych obowigzkdéw w sytuacji, gdy moze to powodowac¢ wystgpienie potencjalnego
Konfliktu interesow, Osoba Obowigzana jest zobowigzana niezwilocznie zgtosi¢ ten fakt
Inspektorowi Nadzoru.

3. Zapobiega sie przypadkom jednoczesnego lub nastepujacego bezposrednio po sobie wykonywania
przez te samg Osobe Obowigzang czynnosci z zakresu dziatalnosci Towarzystwa, jezeli mogtoby to
wywrzec¢ niekorzystny wptyw na prawidtowe zarzgdzanie Konfliktami intereséw.

4. W przypadku gdy Osoba Obowigzana odméwi wykonania czynnosci w ramach dziatalnosci
prowadzonej przez Towarzystwo ze wzgledu na niekorzystny wptyw na prawidtowe zarzgdzanie
Konfliktami intereséw (o ile zagrozenie niekorzystnym wptywem jest faktycznie uzasadnione)
bezposredni przetozony tej osoby wskazuje osobe mogacy jg zastgpic.

5. W przypadku koniecznosci jednoczesnego lub nastepujacego bezposrednio po sobie wykonywania
przez te samg Osobe Obowigzang czynnosci z zakresu dziatalnosci Towarzystwa, taka Osoba
Obowigzana informuje o koniecznosci podjecia takich czynnosci Inspektora Nadzoru, ktéry zapewnia
nadzor nad takim sposobem wykonywania czynnosci, o ile uzna, ze jest on konieczny.

6. Jednostki organizacyjne Towarzystwa, jak rowniez obszary dziatalnosci Towarzystwa, sg objete
regulacjami oraz rozwigzaniami techniczno — organizacyjnymi uniemozliwiajgcymi przeptyw informaciji
powodujgcych lub mogacych powodowaé powstanie Konfliktu intereséw (zasada chinskich muréw,
parametryzacja dostepéw do dyskéw sieciowych i systemdw), w sytuacjach koniecznych zapewnia sie
nadzoér nad przeptywem takich informac;i.

7. Zapobiegajgc Konfliktom interesow, Towarzystwo stosuje przede wszystkim zasade zapewnienia
poziomu niezaleznosci adekwatnego do rodzaju wykonywanych czynnosci, poprzez bariery
informacyjne i regulacje dostepu do Informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, nadzér
oraz odpowiednie procedury i zasady postepowania przy prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalnosci.

8. Towarzystwo zapewnia nadzér nad Osobami Obowigzanymi wykonujgcymi czynnosci z zakresu
dziatalnosci Towarzystwa, ktérych interesy sg sprzeczne z interesem Klientéw, Uczestnikow lub
Funduszy lub ktére moga reprezentowac interesy sprzeczne z interesem Klientow, Uczestnikow i
Funduszy.

9. Towarzystwo zapobiega powstaniu bezposredniej zaleznosci wysokosci wynagrodzenia oséb
wykonujgcych czynnosci z zakresu dziatalnosci Towarzystwa od wynagrodzenia lub zyskow
osigganych przez osoby wykonujgce czynnosci innego rodzaju, ktére powodujg lub mogg powodowaé
powstanie Konfliktu intereséw.
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10. Towarzystwo stosuje przejrzyste zasady w zakresie umarzania jednostek uczestnictwa i wykupow
certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy.

11. Towarzystwo zapewnia nadzér nad sposobem wykonywania powierzonych czynnosci przez
podmioty, o ktérych mowa w art. 45a ust. 1 Ustawy, ktérych interesy mogg by¢ sprzeczne z interesem
Towarzystwa, klientdow Towarzystwa, Uczestnikéw Funduszu. Proces przeprowadzania audytow i
kontroli w podmiotach zewnetrznych, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe na wykonywanie
okreslonych czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Towarzystwo okresla
,Procedura audytowania i kontroli podmiotéw zewnetrznych w Skarbiec TFI S.A.”.

12. W przypadku nieodptatnego tgczenia funkciji Osoby Obowigzanej, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt. 16
kazdorazowe dopuszczenie Osoby Obowigzanej do takiej funkcji bedzie poprzedzone dziataniami
majgcymi na celu analize konfliktu intereséw przez Inspektora Nadzoru, a ostateczna decyzja o
mozliwosci tgczenia funkcji przez Osobe Obowigzang bedzie pozostawata do decyzji bezposredniej
cztonka Zarzadu nadzorujgcego dany obszar. Po uzyskaniu zgody na tgczenie funkcji, o ktérych
mowa powyzej, Osoba Obowigzana raportuje na zakonczenie danego kwartatu, w terminie 10 dnia
od jego zakonczenia, do nadzorujgcego go czionka Zarzadu o czynnos$ciach, wykonywanych w
ramach petnienia tych funkcji.

§ 9 Zasady szczegétowe

1. Osoby Obowigzane nie mogg podejmowac zadnych dziatan w ramach dziatalnosci prowadzonej przez
Towarzystwo lub poza nig, jesli istnieje choéby prawdopodobienstwo wystgpienia Konfliktu interesow
z wykonywanymi w Towarzystwie obowigzkami lub interesem Funduszu, Klienta, Uczestnika lub
Towarzystwa. W szczegdélnosci Osoba Obowigzana nie moze:

1) By¢ Zatrudniona (w jakiejkolwiek formie) na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalnosé
konkurencyjng w stosunku do Towarzystwa, ani tez prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Towarzystwa, z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt. 16.

2) Wykorzystywa¢ do prowadzenia innej dziatalnosci niezwigzanej z jej zatrudnieniem w
Towarzystwie informacji uzyskanych w zwigzku z zatrudnieniem w Towarzystwie oraz zasobow
bedacych wtasnoscig Towarzystwa w szczegdlnoéci witasnosci intelektualnej, biura, sprzetu
biurowego, oprogramowania, poczty elektronicznej, jak rowniez czasu przeznaczonego do
wykonywania obowigzkéw pracowniczych,

3) Wykorzystywac¢ swojej pozycji i wptywow w Towarzystwie w celu podjecia niekorzystnej dla
Klientow, Uczestnikéw, lub Funduszy decyzji zwigzanej z alokacjg aktywoéw w podmiotach, w
ktérych zatrudnione sg osoby, z ktérymi Osoba Obowigzana powigzana jest relacjami
pozastuzbowymi,

4) Przyjmowac prezentow, zaproszeh od Klientow, dostawcéw i podmiotdw konkurencyjnych na
zasadach innych niz okre$lone w ,Procedurze regulujgcej zasady przyjmowania i wreczania
prezentow oraz gadzetow reklamowych oraz udziatu w sponsorowanych spotkaniach i szkoleniach
obowigzujgcej w Skarbiec TFI S.A.”,

5) Wykorzystywa¢ swojej pozycji i wplywédw na dziatalnos¢ Towarzystwa w ten sposob, by
przyczyniata sie ona do odnoszenia nadzwyczajnych korzysci przez potencjalnego Iub
rzeczywistego kontrahenta lub dostawce z uwagi, na fakt iz jest on Osobg bliska,

6) Dokonywaé¢ manipulacji instrumentami finansowymi w rozumieniu Rozporzadzenia MAR,
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7) Transakcje, o ktérych mowa w § 5 ust. 1 pkt. 13 Regulaminu, mogg mie¢ miejsce po uzyskaniu
zgody Inspektora Nadzoru, pod warunkiem, ze sg przeprowadzane na warunkach rynkowych.
Inspektor Nadzoru przed wydaniem zgody zwraca sie do Zarzgdu Towarzystwa o pozyskanie
niezaleznych opinii w zakresie warunkow transakgciji.

2. Bez wzgledu na fakt czy dostep do Informacji poufnych przez Osobe Obowigzang wynika z
zatrudnienia lub petnienia okreslonej funkcji w Towarzystwie badz innych okolicznosci, zabronione
jest:

1) zawieranie Transakcji wikasnych, ktore:

a) stanowig manipulacje instrumentem finansowym lub sg zwigzane z wykorzystaniem
Informacji poufnej,

b) sg zwigzane z ujawnieniem lub wykorzystaniem informacji stanowigcej tajemnice
zawodowg lub,

¢) stanowig naruszenie przepisdéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo
lub Fundusze,

d) wigzg sie z nieuprawnionym lub nieprawidtowym ujawnieniem Informac;ji poufnych,

e) dotyczg oséb posiadajgcych informacje:
- z tytutu swojego czionkostwa w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych emitenta,
- z tytutu posiadanego udziatu w kapitale emitenta,
- Z tytutu posiadanego dostepu do informacji poprzez zatrudnienie, wykonywanie swojego
zawodu lub obowigzkow,
- z tytutu dziatalnosci przestepczej,

f) kolidujg lub moga kolidowac¢ z obowigzkami Towarzystwa wynikajgcymi z Rozporzadzenia,
Dyrektywy 2011/61/UE oraz Rozporzadzenia 231/2013,

2) doradzanie innej osobie lub jej naktanianie do zawarcia transakcji spetniajgcej warunki okreslone
w pkt. 1 powyzej lub do zawarcia transakcji z wykorzystaniem informacji dotyczgcych zlecen
sktadanych przez Klientéw Towarzystwa, bedacych w posiadaniu tej Osoby Obowigzane;j,

3) ujawnianie innej osobie informacji, ktérych wynikiem jest lub moze byé podjecie przez te osobe
decyzji o zawarciu transakcji, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej, lub doradzanie przez te osobe lub
naktanianie do zawarcia transakcji, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej,

3. W celu uniemozliwienia ujawnienia lub wykorzystywania Informacji poufnych Osoby Obowigzane
zobowigzane sg do przestrzegania postanowien ,Procedury zapobiegania ujawnieniu lub
wykorzystywaniu Informacji poufnych Ilub stanowigcych tajemnice zawodowg w celu
zapobiezenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji przez osoby Kkierujgce
dziatalnosciag Towarzystwa i osoby uczestniczgce w Swiadczeniu ustug badz dziatalnosci
posrednictwa w zbywaniu i odkupowaniu jednostek uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub osoby posiadajgce dostep do tych informacji w Towarzystwie’.

§ 10 Mechanizmy zapobiegania Konfliktom interesow — zarzadzanie Portfelami
W Towarzystwie stosuje sie nastepujgce mechanizmy zapobiegania konfliktom interesow:

1) Towarzystwo podejmuje samodzielne decyzje inwestycyjne dotyczace Portfeli w zwigzku ze
Swiadczeniem ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, na podstawie obowigzujgcych w
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Towarzystwie przepisow wewnetrznych i ,Regulaminu swiadczenia ustug zarzgdzania portfelami
w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zarzgdzanych przez
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”,

2) Kazdy zarzgdzajgcy Portfelem jest zobowigzany uwzglednia¢ mozliwosé wystgpienia Konfliktu
interesow przy zarzagdzaniu Portfelami i poszczegdélnymi Funduszami. Podejmowane decyzje
powinny charakteryzowa¢ sie niezaleznoscig, przy wykorzystaniu doswiadczenia oraz
profesjonalnej i najlepszej wiedzy zarzadzajgcego, jednakze z uwzglednieniem przepiséw prawa
jak réwniez przepisdw o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej,

3) Zarzadzajgcy nie powinien uprzywilejowywac ktoregokolwiek Klienta lub Funduszu kosztem
innego,

4) Czestotliwos¢ zawierania transakcji na danym Portfelu powinna by¢ odpowiednia do realizowanej
strateqii inwestycyjnej,

5) Dostep do informacji o decyzjach inwestycyjnych dotyczgcych Portfeli posiadajg jedynie osoby, od
ktérych obowigzki stuzbowe wymagajg koniecznos¢ uzyskania dostepu do tego rodzaju informacji,

6) Osoby zarzgdzajgce Portfelem nie mogg zawrze¢ z Towarzystwem umowy o zarzgdzanie
Portfelem,

7) Towarzystwo w ramach ustugi zarzadzania Portfelem nie moze inwestowaé przekazanych do
zarzgdzania Srodkow Klientéw w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy,
ktérymi zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi inaczej.

§ 11 Mechanizmy zapobiegania powstawaniu Konfliktéw intereséw — zawieranie transakcji przez
Towarzystwo oraz Fundusze

1. Transakcje Towarzystwa przeprowadzane sg z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) Towarzystwo z uwagi na ograniczenia wynikajgce z art. 65 Ustawy nie prowadzi we wtasnym
imieniu i na wtasny rachunek polityki inwestycyjnej. Lokuje jedynie srodki pieniezne w depozyty co
ma na celu zarzgdzanie biezgcymi nadwyzkami finansowymi posiadanymi przez Towarzystwo, jak
rowniez w celu zapewnienia biezgcej ptynnosci finansowej Towarzystwa w zwigzku z jej
zobowigzaniami, z zastrzezeniem pkt. 2 ponizej,

2) Towarzystwo moze nabywac jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne Funduszy w
drodze zapisdw, moze rowniez nabywac jednostki uczestnictwa Funduszy w celu zwiekszenia
wartosci aktywdéw netto Funduszy, w przypadku zmniejszenia warto$ci aktywéw netto Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego ponizej poziomu 2.500.000 zt. Towarzystwo moze tez nabywac
jednostki uczestnictwa Funduszy bedgcych funduszami rynku pienieznego oraz jednostki
uczestnictwa Funduszy, ktére lokujg co najmniej 85% swoich aktywéw w papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki
samorzadu terytorialnego. Towarzystwo moze nabywac rowniez papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. Zawieranie transakcji pomiedzy:

1) Funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo,

2) Towarzystwem dziatajgcym na rachunek wiasny a zarzgdzanymi przez nie Funduszami,

3) podmiotami z Grupy Kapitatowej Towarzystwa a Funduszami,

4) Funduszem a Uczestnikami Funduszy,
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5) Towarzystwem dziatajgcym na rachunek wiasny a Klientami Towarzystwa,

6) Funduszem a Klientami Towarzystwa,

— jest dopuszczalne wytgcznie, gdy transakcja taka jest zgodna z obowigzujgcymi regulacjami i jest
dokonywana w interesie Funduszy, Uczestnikéw Funduszy i Klientéow Towarzystwa, z
uwzglednieniem postanowien wskazanych w ust. 3 ponizej.

3. Zawieranie transakcji, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, oraz pomiedzy Funduszem a Osobg

Obowigzang lub Osobami Bliskimi jest dopuszczalne, gdy transakcje te:

1) zostaty dokonane zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng Funduszu,

2) sg dokonywane na warunkach rynkowych,

3) nie wigzg sie z dodatkowymi obcigzeniami dla Funduszu.

4. W celu rozwigzania potencjalnego Konfliktu intereséw przy dokonywaniu transakcji, o ktérych mowa

w ust. 3 powyzej stosuje sie nastepujgce zasady:

1) przyczyny przeprowadzenia transakcji sg rzeczywiste i korzystne dla wszystkich stron transakgiji,

2) cena transakc;ji jest jasno okreslona i nie odbiega od warunkoéw rynkowych,

3) wszystkie parametry transakcji sg zaakceptowane przez zarzgdzajgcych Funduszami,

4) w razie podejrzenia zaistnienia Konfliktu interesow konieczne jest poinformowanie Inspektora
Nadzoru,

5) w przypadku transakcji pomiedzy Funduszem a Osobg Obowigzang lub Osobami Bliskimi jest ona
przeprowadzana po uzyskaniu uprzedniej zgody Inspektora Nadzoru.

5. Ograniczenia inwestycyjne Funduszy:

1) Z zastrzezeniem postanowien niniejszego rozdziatu, zarzgdzajacy nie dokonujg na rzecz Funduszy
inwestycji w papiery wartosciowe i wierzytelnosci podmiotéw, w ktorych lokowanie aktywéw przez
Fundusze nie jest dozwolone z uwagi na art. 107 ust. 2 pkt. 1 Ustawy lub wskazane decyzjg
Zarzgdu Towarzystwa, {j.:

a) Towarzystwa,

b) akcjonariuszy Towarzystwa,

c) podmiotéow pozostajgcych z Towarzystwem lub akcjonariuszami Towarzystwa w stosunku
zaleznosci lub dominacji o jakich mowa w art. 2 pkt 25 i 26 Ustawy,

2) Zarzadzajacy nie dokonujg transakcji z podmiotami, z ktérymi zawieranie umow w przedmiocie
papierow wartosciowych i wierzytelnosci pienieznych nie jest dozwolone z uwagi na art. 107 ust. 2
pkt 2-3 Ustawy, tj. z:

a) Czionkami organdéw Towarzystwa, osobami zatrudnionymi w Towarzystwie, osobami
wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie
o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

b) Osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a) w zwigzku matzenskim lub
osobami, z ktérymi osoby wskazane w lit a) tgczy stosunek pokrewienstwa Ilub
powinowactwa do drugiego stopnia wtgcznie,

z zastrzezeniem, ze dotyczy to umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci
pieniezne, o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,

3) Zarzadzajacy nie zawierajg na rzecz Funduszy umow, ktorych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
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b) Depozytariuszem,
¢) Podmiotem pozostajagcym z Towarzystwem lub Depozytariuszem w stosunku zaleznosci
lub dominaciji o jakich mowa w art. 2 pkt 25 i 26 Ustawy,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza,
- z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe oraz
prawa majatkowe podmiotéw, o ktdorych mowa w pkt. 3) lit. d) i e) gdy podmioty te sg spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Zapisy pkt. 1 i 3 powyzej nie majg
zastosowania do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

4) Zarzadzajgcy co do zasady nie dokonujg inwestycji w imieniu Funduszu z osobami fizycznymi,
jednakze w przypadku checi dokonania takiej transakcji Zarzgdzajgcy majg obowigzek
sprawdzenia, czy osoby, o ktérych mowa w pkt. 2) lit. a i b powyzej nie beda strong transakciji, w
dalszej kolejnosci tryb dziatania okresla pkt. 5,

5) Za wyjatkiem transakcji zawieranych z Depozytariuszem, w przypadku zamiaru inwestycji w
papiery wartosciowe lub wierzytelnosci podmiotow wskazanych w ust. 5 pkt. 1), a takze w
przypadku zamiaru dokonania transakciji, ktérej strong sg osoby wskazane w ust. 5 pkt. 2) oraz
podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 3) Zarzadzajgcy sktada wniosek o wyrazenie zgody, do
rozpatrzenia przez Komitet Strategiczny wraz z uzasadnieniem i udokumentowaniem faktu, iz
dokonanie lokaty lub zawarcie transakciji jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje
wystgpienia Konfliktu interesoéw. Komitet Strategiczny moze, zanim podejmie decyzje w powyzsze;j
sprawie wystgpi¢ o opinie w zakresie Konfliktu intereséw do Inspektora Nadzoru, z zastrzezeniem
ust. 4 pkt. 5),

6) Zarzadzajgcy moze zawiera¢ na rzecz Funduszy transakcje z Depozytariuszem, o ile:

a) nie stanowig one Konfliktu interesow,
b) sg zawierane w interesie Klienta.

§12 Transakcje wlasne, Rejestr Transakcji wkasnych i Rejestr Zgod na zawarcie Transakcji
wilasnej

1. Szczegotowe zasady zawierania Transakcji wiasnych i obowigzkéw Oséb obowigzanych z tytutu
zawierania tych transakcji zostaly opisane w ,Procedurze zapobiegania ujawnianiu lub
wykorzystywaniu informacji poufnych Ilub stanowigcych tajemnice zawodowa w celu
zapobiezenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji przez osoby kierujgce
dziatalnoscig Towarzystwa i osoby uczestniczace w Swiadczeniu usfug badz dziatalnosci
posrednictwa w zbywaniu i odkupowaniu jednostek uczestnictwa funduszy zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub osoby posiadajgce dostep do tych informacji w Skarbiec TFI S.A’.
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§ 13 Obowigzki Oséb Obowigzanych w zakresie Konfliktéw Intereséw

Osoby Obowigzane w zwigzku z zatrudnieniem w Towarzystwie i w celu zapobiezenia powstania
potencjalnego Konfliktu Intereséw niezwlocznie przekazujg os$wiadczenia o dziatalnosci
konkurencyjnej

Rozdziat 6 Ujawnienie informacji o zidentyfikowanym Konflikcie interesow
§14

Towarzystwo w zakresie prowadzonej dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo zamieszcza na stronie internetowej Towarzystwa
informacje dotyczgce Towarzystwa oraz prowadzonej dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo obejmujgce miedzy innymi
podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania Konfliktu intereséw oraz
informacje, ze na zgdanie klienta mogg mu zosta¢ przekazane szczegdtowe informacje o tych
zasadach.

Towarzystwo przed przyjeciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo informuje klienta przy uzyciu trwatego nosnika informacji o istniejgcych Konfliktach
interesdbw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, chyba Ze struktura organizacyjna
Towarzystwa oraz jego regulacje wewnetrzne zapewniajg, ze w przypadku powstania Konfliktu
interesOw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta. Informacja zawiera dane pozwalajgce klientowi
na podjecie swiadomej decyzji o ztozeniu zlecenia lub o skorzystaniu z dziatalnosci posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo w przysztosci.

3. W przypadku zidentyfikowania Konfliktu interesu przez Towarzystwo:

1) przed zawarciem umowy o Swiadczenie ustugi zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych Iub doradztwa inwestycyjnego,
Towarzystwo informuje Klienta przy uzyciu Trwatego nosnika informacji o istniejgcych
Konfliktach intereséw zwigzanych ze swiadczeniem danej ustugi na rzecz tego Klienta, ktére
wywierajg negatywny wplyw na interesy Klientow, chyba ze struktura organizacyjna lub
ustalenia administracyjne, w tym regulacje wewnetrzne, zapewniajg, ze w przypadku
powstania Konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta. Informacja zawiera
0golny charakter lub Zzrodto Konfliktéw intereséw oraz dziatania podjete z w celu ograniczenia
takiego ryzyka, oraz dane pozwalajgce Klientowi na podjecie swiadomej decyzji o zawarciu
umowy. W takim przypadku umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem uzyskania
od Klienta odwiadczenia w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informac;i
potwierdzajgcego wole zawarcia umowy z Towarzystwem,
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2) w trakcie trwania umowy o Swiadczenie ustugi zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych Ilub doradztwa inwestycyjnego
Towarzystwo informuje Klienta niezwtocznie po jego wystgpieniu oraz ujawnia charakter tego
Konfliktu interesoéw oraz jego zrédto. Po uzyskaniu przedmiotowych informacji Klient podejmuje
niezalezng i Swiadomg decyzje czy pomimo zaistnienia Konfliktu intereséw chce kontynuowac
korzystanie z ustug swiadczonych przez Towarzystwo. Po przekazaniu Klientowi informac;ji az
do czasu otrzymania wyraznego oswiadczenia Klienta o kontynuaciji lub rozwigzaniu umowy,
Towarzystwo powstrzyma sie od swiadczenia ustug na rzecz Klienta.

Rozdziat 7 Rejestr rodzajéw dziatalnosci
§15

1. Inspektor Nadzoru prowadzi rejestr rodzajéw dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo w imieniu
wiasnym lub dziatalnosci wykonywanej przez inny podmiot na rzecz Towarzystwa, w zwigzku z ktérym
powstat lub moze powsta¢ Konflikt intereséw prowadzacy do istotnego zagrozenia lub naruszenia
interesow Klienta, Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu, zwany Rejestrem Rodzajow Dziatalnoci.

2. Towarzystwo na zgdanie Uczestnika Funduszu lub Klienta udostepnia szczegdtowe informacje w
zakresie postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu interesow.

Rozdziat 8 Osoby zaangazowane
§ 16

1. Jezeli pewne dziatania Towarzystwa wykonywane sg przez osoby trzecie, kidre uczestniczg w
dziataniach mogacych wywota¢ Konflikt intereséw lub ktére majg dostep do Informacji poufnych
dotyczgcych Funduszy, Towarzystwo dopilnowuje, aby podmiot, ktéry wykonuje te dziatania,
prowadzit rejestr Transakcji Wiasnych dokonywanych przez wszystkie osoby, ktére uczestniczg w
dziataniach moggcych wywota¢ Konflikt intereséw lub ktére majg dostep do Informacji poufnych lub
stanowigcych tajemnicg zawodowa, oraz aby na wniosek Towarzystwa podmiot ten niezwlocznie
przekazywat Towarzystwu informacje na ten temat.
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