POLITYKA DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA
W ZWIAZKU ZE SWIADCZENIEM PRZEZ SKARBIEC TFI S.A. USLUGI ZARZADZANIA
PORTFELAMI, W SKEAD KTORYCH WCHODZI JEDEN LUB WIEKSZA LICZBA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

§ 1.  Postanowienia ogélne i cel Polityki

1. Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w zwigzku ze $wiadczeniem przez Skarbiec
TFI S.A. ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, okresla stosowane w Towarzystwie zasady dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta w zwiazku ze $§wiadczeniem ustugi zarzadzania portfelami w sklad,
ktérych wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentow finansowych, polegajaca na
przekazywaniu Zlecen.

2. Celem Polityki jest zapewnienie realizacji najlepiej pojetego interesu Klienta w zakresie
sktadanych Zlecen i zawieranych transakcji dokonywanych na jego rzecz w ramach Ustugi.
Wdrozenie Polityki zapewnia niezbedng ochrong Klientom oraz niezbedne standardy jakosci ustug
swiadczonych przez Towarzystwo.

3. Postanowienia polityki stanowig podstawe tworzenia i stosowania wewngtrznych procedur w
Towarzystwie, w szczegolnosci procedur okreslajacych proces inwestycyjny, ktore przewiduja
szczegbtowe zasady skladania zlecen 1 zawierania transakcji na rachunek portfeli z
uwzglednieniem obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientow.

4. Towarzystwo kieruje si¢ zasadg rownego traktowania wszystkich Klientow. Towarzystwo dziatajac
w najlepiej pojetym interesie Klienta nie réznicuje zasad dzialania w stosunku do Klientow
Detalicznych i Klientow Profesjonalnych.

5. Polityka zostala ustanowiona i wdrozona do stosowania na podstawie przepisow Ustawy,
Rozporzadzenia Delegowanego i MiFID.

6. Zasady $wiadczenia Ustugi zostaty okreslone w Umowie z Klientem oraz w Regulaminie.

§ 2.  Definicje
1. Uzyte w Polityce okre$lenia oznaczaja:

1. Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Al. Armii Ludowej
26, 00-609 Warszawa,

2. Polityka — niniejsza ,,Polityka dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta w zwigzku ze
$wiadczeniem przez Skarbiec TFI S.A. ustugi zarzadzania portfelami w sktad, ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych”,

3. Instrument Finansowy — instrument finansowy w rozumieniu Ustawy mogacy wchodzi¢ w
sktad portfela Klienta utworzonego zgodnie z Umow3a i Regulaminem,

4. Klient — rozumie si¢ przez to osob¢ prawng, osobg fizyczng/osoby fizyczne albo jednostke
organizacyjng nie posiadajacg osobowosSci prawnej, ktora korzysta z ustug TFI okreslonych
Regulaminem oraz Umowa,

5. Klient Detaliczny — rozumie si¢ przez to podmiot zdefiniowany w § 2 Regulaminu,

6. Klient Profesjonalny — rozumie si¢ przez to podmiot zdefiniowany w § 2 Regulaminu,

7. Ushluga - rozumie si¢ przez to ustuge zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba Instrumentéw Finansowych, §wiadczona przez Towarzystwo na podstawie
przepisow prawa i regulacji wewnetrznych Towarzystwa,

8. Umowa - rozumie si¢ przez to zawierang pomi¢dzy Klientem a Towarzystwem umoweg
$wiadczenie Ustugi,



9. Zlecenie — rozumie si¢ przez to zlecenie lub transakcj¢ nabycia lub zbycia Instrumentow
finansowych przez Towarzystwo w imieniu i na rachunek Klienta w zwiazku z Usluga, w tym
takze zakladanie depozytéw bankowych i lokat,

10. Podmiot Wykonujacy Zlecenia — rozumie si¢ przez to posrednika, u ktérego jest sktadane
Zlecenie lub kontrpartnera, z ktorym jest zawierana transakcja,

11. Ustawa o funduszach — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

12. Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

13. Regulamin — Regulamin ustlugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych

14. Rozporzadzenie Delegowane — rozumie si¢ przez to Rozporzadzenie Delegowane Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

15. MiFID — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 . w
sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/UE,

16. Zarzadzanie portfelami instrumentéow finansowych - rozumie si¢ przez to zarzadzanie
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, o
ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach,

Pojecia niezdefiniowane w ust. 1 powyzej maja znaczenie nadane im odpowiednio w Regulaminie,

Ustawie badz Ustawie o funduszach.

§ 3.  Zasady dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta

Dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta oznacza podjecie przez Towarzystwo wszelkich
niezbednych dzialan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla Klienta. Towarzystwo
nie gwarantuje osiagnigcia najlepszej w danym momencie ceny w sktadanych Zleceniach w
zwigzku ze $wiadczong Ustuga.
Dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta, w tym dokonywanie wyboru Podmiotu
Wykonujacego Zlecenie, realizowane jest z uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:
1) cena Instrumentu finansowego,
2) koszty zwigzane z wykonaniem Zlecenia,
3) czas zawarcia transakc;ji,
4) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia,
5) wielko$¢ zlecenia, jego charakter oraz inne czynniki, ktore majg istotny wptyw na §wiadczong

Ustuge.
Przypisujac rangi kryteriom, o ktorych mowa w ust. 2, bierze si¢ pod uwage nastepujace czynniki:
1) charakterystyke Klienta,
2) charakterystyke Zlecenia Klienta,
3) cechy Instrumentow Finansowych bedacych przedmiotem Zlecenia,
4) Podmioty Wykonujace Zlecenia, do ktorych mozna kierowa¢ dane Zlecenie.
Zasady wspotpracy z Podmiotami Wykonujacymi Zlecenia sg uregulowane w odpowiednich
umowach o wspotpracy z tymi podmiotami.
W Towarzystwie tworzy si¢ list¢ Podmiotoéw Wykonujacych Zlecenia, zgodnie z Zalgcznikiem nr
1 do Polityki. Pod warunkiem zapewnienia wszystkich wymogow przewidzianych Polityka i
odpowiedniego udokumentowania, pracownik Departamentu Zarzadzania Aktywami Towarzystwa
moze skorzysta¢ z innego Podmiotu Wykonujacego Zlecenia, niz przewidziane w Zalaczniku nr 1.



6. Podejmowanie uzasadnionych dziatan w celu uzyskania najlepszych wynikow dla Klienta nalezy
traktowa¢ jako dazenie Towarzystwa do osiggniecia tego celu i nie oznacza uwzglednienia
wszystkich dostepnych Podmiotow Wykonujacych Zlecenia lub miejsc wykonania Zlecen.

7. Osiagniecie najlepszego wyniku moze nie zosta¢ wykonane, we wszystkich okoliczno$ciach i w
kazdym przypadku, w szczegdlnosci:

1) dziatania sity wyzszej,

2) zaklocen i gwaltownych zmian cen na rynku,

3) wystapienia, z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa, sytuacji uniemozliwiajacych
przekazywanie Zlecen do Podmiotu Wykonujacego Zlecenia lub miejsca wykonywania
Zlecen.

8. Towarzystwo nie jest zobowigzane do podejmowania dzialan przewidzianych Polityka, jezeli
wykonuje konkretne dyspozycje Klienta. Wszelkiego rodzaju konkretne dyspozycje ze strony
Klienta mogg uniemozliwi¢ Towarzystwu podjecie krokow, ktore zostaty opracowane i wdrozone
w ramach Polityki w odniesieniu do elementow, ktorych wspomniane dyspozycje dotycza

9. Towarzystwo nie pobiera od Klienta oplat i prowizji w zwigzku z przekazywaniem Zlecen.

§4. Realizacja Zlecenia
Towarzystwo nie wykonuje Zlecen. Towarzystwo, majac na uwadze najlepiej pojety interes Klienta,
przekazuje Zlecenia do miejsca wykonania Zlecenia za posrednictwem Podmiotu Wykonujacego
Zlecenia.

§ 5.  Przekazywanie Klientowi informacji w zwigzku z Polityka

1. Towarzystwo, przed zawarciem z Klientem Umowy, przekazuje Klientowi tre$¢ Polityki przy
uzyciu trwalego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl, niestanowiacej trwalego nosnika, o ile spelnione sg warunki do tego trybu
informowania Klienta. Klient zawierajac Umowe, wyraza zgode na tres¢ Polityki.

2. Lista Podmiotow Wykonujacych Zlecenia, tj. Zalacznik nr 1, udostepniania jest na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz Klientowi przed zawarciem Umowy. Zmiana
Zakacznika nr 1 nie stanowi zmiany Polityki.

3. Towarzystwo moze zmieni¢ Polityke. W takiej sytuacji Towarzystwo informuje o zmianach w
Polityce na stronie internetowej www.skarbiec.pl i przesyla Klientowi w formie elektronicznej
informacje o zmianach.

4. Klient ma prawo do zadania otrzymywania nieodptatnie informacji dotyczacych Polityki w formie
papierowej, wskazujac adres do korespondencji, na ktory wplywac¢ beda wszelkie informacje
zwigzane z Polityka.

5. Zmiany w Polityce wchodza w zycie w odniesieniu do Klienta, jezeli Klient nie wypowiedziat
Umowy w ciggu 1 miesigca od dnia udostepnienia Klientowi zmian w Polityce. W okresie od dnia
wypowiedzenia przez Klienta Umowy do dnia jej rozwigzania, zmian w Polityce, w odniesieniu do
tego Klienta, nie stosuje sie.

6. Klientowi przystuguje w kazdym czasie zgdanie od Towarzystwa udowodnienia, ze dziatato
zgodnie z zasadami okreslonymi w Polityce, w tym w jaki sposob Towarzystwo wywigzalo si¢ z
zobowigzania dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta. OdpowiedZz na zadanie klienta
Towarzystwo przygotowuje niezwlocznie oraz uzasadnia, ze dziatato zgodnie z Polityka.

§ 6. Postanowienia konicowe
i monitorowanie skuteczno$ci wdrozonych rozwiazan okreslonych w Polityce



Polityka wchodzi w zycie z dniem uchwalenia przez Zarzad Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje skuteczno$¢ stosowanej Polityki i wdrozonych rozwigzan oraz dokonuje
regularnego, nie rzadziej, niz raz na rok, przegladu Polityki, a w razie potrzeby koryguje wszelkie
niedociggniecia. Towarzystwo dokonuje przegladu Polityki takze wtedy, gdy nastapi istotna
zmiana, ktora ma trwaly wplyw na mozliwo$¢ osiagania jak najlepszych wynikéw dla Klienta.



Zalacznik nr 1 — Lista Podmiotow Wykonujacych Zlecenia

Lp. [Nazwa kontrpartnera lub posrednika
1 |mBank SA
2 Bank Polska Kasa Opieki SA
3 |Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski SA
4 |Ipopema Securities SA
5 |Santander Biuro Maklerskie, wyodrebniona organizacyjnie jednostka Santander Bank Polska S.A.
6 |NWAI Dom Maklerski S.A.
7 Michael / Strom Dom Maklerski SA
8 |Jane Street
9 |Goldman Sachs






