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Informacje dla klienta dotyczgce SKARBIEC Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych

Nazwa i adres Towarzystwa, dane teleadresowe umozliwiajgce Klientom skuteczne kontaktowanie
sie z Towarzystwem (art. 47 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia 2017/565%)

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
al. Armii Ludowej 26,

00-609 Warszawa, Polska

tel.: (+48 22) 52131 99

e-mail: TFi@skarbiec.com.pl,

strona: www.skarbiec.pl, (dalej: ,,Skarbiec TFI S.A.”, ,, Towarzystwo”)

Jezyk, w ktérym Klient moze kontaktowac sie z Towarzystwem i otrzymywa¢ dokumenty i inne
informacje (art. 47 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia 2017/565)

W kontaktach z Klientami, pracownicy Skarbiec TFI S.A. uzywajg jezyka polskiego i angielskiego.
Dokumenty i informacje przeznaczone dla klientéw sporzgdzane sg w jezyku polskim, chyba ze
Towarzystwo z Klientem ustalg inacze;j.

Sposoby komunikowania sie Klienta z Towarzystwem (art. 47 ust. 1 lit. c) Rozporzadzenia 2017/565)

Klienci mogg kontaktowac sie ze Skarbiec TFI S.A. osobiscie, telefonicznie, listownie oraz pocztg
elektroniczna.

Organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na swiadczenie ustugi (art. 47 ust. 1 lit. d) Rozporzadzenia
2017/565)

Skarbiec TFI S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na podstawie udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych
i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa) w dniu 8 maja 2006 r.
zezwolenia na zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (obecnie: dziatalnos¢
polegajgca na zarzadzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych).

Towarzystwo podlega biezgcemu nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Opis ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorej wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych (,,Ustuga”)

Skarbiec TFI S.A. swiadczy ustuge w zakresie zarzgdzania portfelami w sktad, ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych. Zarzadzanie portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, polega na podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych na
rachunek Klienta, w ramach pozostawionych przez Klienta do dyspozycji zarzgdzajgcego srodkéw
pienieznych lub instrumentéw finansowych (,,Ustuga”).

Przez Klienta rozumie sie osobe prawng, osobe fizyczng / osoby fizyczne albo jednostke organizacyjng nie
posiadajgcg osobowosci prawnej, zarowno rezydenta jak i nierezydenta w rozumieniu przepiséow prawa
dewizowego, ktdra zawarta ze Skarbiec TFI S.A. umowe o Swiadczenie Ustugi (,Umowa”). Ustuga

1 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy
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Swiadczona jest na rzecz Klienta na podstawie przepisow prawa, regulacji wewnetrznych i zawartej z
Klientem umowy o Swiadczenie Ustugi. Na potrzeby realizacji Ustugi Klient udziela pethomocnictwa przy
zawarciu Umowy.

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych w ramach Ustugi dokonujg wyznaczeni pracownicy Skarbiec TFI
S.A. Podejmowane decyzje inwestycyjne przez wyznaczone osoby ograniczone sg uzgodniong z Klientem
w Umowie strategig inwestycyjng oraz przepisami prawa. Skarbiec TFI S.A. nie przewiduje przekazywania
zarzadzania czescig lub catoscia portfela podmiotom zewnetrznym.

W ramach swiadczonej Ustugi, Skarbiec TFI S.A. oferuje Klientom nastepujgce strategie inwestycyjne w
ramach Ustugi:

a) Strategie inwestycyjne indywidualne oparte na dtuznych papierach wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego.

Strategie inwestycyjne okreslajg szczegétowo rodzaje dopuszczalnych instrumentdéw finansowych, limity
inwestycyjne, kryteria doboru lokat oraz zawierajg opis ryzyk zwigzanych z dang strategia.

Strategie inwestycje sg opisane w zatgczniku do Umowy.

WYybdr strategii inwestycyjnej dla Klienta jest dokonywany na podstawie informacji dotyczacych poziomu
wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych, doswiadczenia inwestycyjnego, jego
sytuacji finansowej, w tym jego zdolnosci ponoszenia strat oraz celdw inwestycyjnych, w tym jego
tolerancji ryzyka niezbednych do oceny czy Ustuga, jest odpowiednia dla danego Klienta.

Oferowane strategie mogg przewidywaé wskaznik efektywnosci swiadczonej Ustugi (Benchmark). W
ramach strategii indywidualnych mozliwe sg dowolne wskazniki finansowe, ktére bedy uzgadniane
bezposrednio z Klientem, przed podpisaniem Umowy.

Klient zapoznaje sie z benchmarkiem dedykowanym dla danej strategii przed podpisaniem Umowy.

Raporty ze Swiadczenia ustugi (art. 47 ust. 1 lit. f) Rozporzadzenia 2017/565)

Skarbiec TFI S.A. przekazuje Klientowi raporty z wykonania Ustugi za okresy sprawozdawcze ustalone z
Klientem w Umowie, nie rzadziej niz co trzy miesigce i przekazuje je Klientowi w terminie z nim
uzgodnionym po zakoriczonym okresie sprawozdawczym. Raporty zawierajg w szczegdlnosci informacje
o sktadzie portfela Klienta i jego wycenie, w tym dane na temat kazdego z Instrumentédw Finansowych,
wchodzacych w skfad Portfela Klienta, warto$¢é rynkowa poszczegdlnych Instrumentéw Finansowych albo
ich wartos¢ godziwa, jesli nie jest mozliwe ustalenie wartosci rynkowej, saldo srodkéw pienieznych na
poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniki Portfela w okresie, za ktéry sporzgdzany jest
raport, informacje o optatach i prowizjach, poréwnanie wynikéw osiggnietych w okresie, ktérego dotyczy
raport z wynikami przyjetej w Umowie z Klientem stopy odniesienia oraz inne informacje uzgodnione
indywidualnie z Klientem w Umowie.

Po zakonczeniu kazdego roku, Klient bedzie otrzymywat informacje o optatach i kosztach z tytutu
Swiadczenia Ustugi za dany rok.

Ponad powyzisze, Skarbiec TFI S.A. zawiadamia Klienta o spadku wartosci jego portfela o 10% (a nastepnie
o wielokrotnosci 10%) w porédwnaniu do wartosci portfela na poczatek biezagcego okresu
sprawozdawczego lub od momentu wejscia Umowy w zycie, w dniu roboczym, w ktérym doszto do
takiego spadku, a jezeli do spadku doszto w dniu wolnym od pracy, zawiadomienia dokonuje sie w
najblizszym dniu roboczym po spadku.

Opis polityki Towarzystwa w zakresie przeciwdziatania konfliktom interesow (art. 47 ust. 1 lit. h)
Rozporzadzenia 2017/565)
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Skarbiec TFI S.A. wprowadzito wewnetrzne regulacje okreslajgce sposoby zapobiegania wystepowaniu
konfliktow intereséw, a w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw — sposéb zarzadzania konfliktem
intereséw. Zarzadzanie konfliktami interesdw polega na utrzymaniu i kierowaniu w sposéb skuteczny
systemami organizacyjnymi majgcymi na celu zapobieganie, identyfikacje oraz rozwigzywanie konfliktéw
intereséw.

Przez konflikt interesow rozumie sie w szczegdlnosci znane Towarzystwu okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem Towarzystwa lub osoby obowigzanej, a
obowigzkiem dziatania przez Towarzystwo w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego
interesu Klientéw Towarzystwa, jak rowniez znane Towarzystwu okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do
powstania sprzecznosci miedzy interesami Klientdw Towarzystwa.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z nastepujacymi zasadami:

- zasadg unikania konfliktdw intereséw,

- zasadg rzetelnego zarzadzania konfliktami intereséw,

- zasadg priorytetu interesu Klienta w przypadku powstania konfliktu intereséw.

Towarzystwo w celu zapobiegania powstaniu konfliktu intereséw, m.in. powiadamia Klientéw o
istniejgcym konflikcie intereséw, a w przypadku, gdy konfliktu nie mozna unikngé - przekazywanie im
informacji umozliwiajacych $wiadome podjecie decyzji, wprowadza wzajemng niezaleznos¢
poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Towarzystwa i ich pracownikdw, ogranicza przeptyw
informacji pomiedzy poszczegdélnymi jednostkami organizacyjnymi Towarzystwa, wprowadza
odpowiednie mechanizmy kontrolne. Towarzystwo informuje Klienta przy uzyciu trwatego nosnika
informacji o istniejgcych konfliktach interesdéw zwigzanych ze swiadczeniem danej ustugi na rzecz tego
Klienta, chyba ze struktura organizacyjna lub ustalenia administracyjne, w tym regulacje wewnetrzne,
zapewniajg, ze w przypadku powstania konfliktu interesdw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta. W
takim przypadku umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem uzyskania od Klienta
oswiadczenia w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji potwierdzajgcego
wole zawarcia umowy z Towarzystwem.

Towarzystwo na zgdanie Klienta, przekazuje mu szczegdétowe informacje dotyczace zasad postepowania
Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu interesow.

Zasady wnoszenia i rozpatrywania reklamacji

Towarzystwo udostepnia bezptatnie Procedure rozpatrywania reklamacji w Skarbiec TFI S.A., ktéra
okresla sposdb i termin zatatwiania reklamacji sktadanych przez klientéw oraz uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych  zarzadzanych przez Towarzystwo, na stronie internetowej Towarzystwa:
www.skarbiec.pl.

Metody oraz czestotliwosci wyceny instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu Klienta
(art. 47 ust. 3 lit. a) Rozporzadzenia 2017/565)

Metody oraz czestotliwo$¢ wycen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w Portfelu okresla
Regulamin.

Umowa z Klientem moze okresla¢ odmienne zasady wyceny oraz czestotliwosc¢ jej dokonywania.

Rodzaje instrumentdéw finansowych, w ktére Towarzystwo moze inwestowa¢ w ramach zarzadzania
portfelem klienta wraz ze wskazaniem ryzyka zwigzanego w inwestowanie w te instrumenty
finansowe, rodzaje transakcji, ktore mogq byc przeprowadzane z wykorzystaniem takich instrumentow
oraz limitéw dotyczacych zarzadzania portfelami klienta (art. 47 ust. 3 lit. d) Rozporzadzenia 2017/565)
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W ramach przyjetych przez Skarbiec TFI S.A. strategii inwestycyjnych oferowanych Klientom, w zwigzku
z Ustugg nabywane bedg przede wszystkim ponizej wskazane instrumenty finansowe. Szczegdtowe
informacje dotyczace rodzaju instrumentéw finansowych, w ktére Skarbiec TFI S.A. moze inwestowac w
ramach Ustugi wraz ze wskazaniem ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe,
rodzajach transakcji, ktére moga by¢ przeprowadzane z wykorzystaniem takich instrumentéw oraz
limitdow dotyczacych zarzadzania portfelami Klienta sg okreslone w Umowie z Klientem.

Dtuzne papiery wartosciowe

» Do dtuznych papieréw wartosciowych zalicza sie obligacje, w tym obligacje skarbowe (emitowane
przez Skarb Panstwa), bony skarbowe, obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa, obligacje
jednostek samorzadu terytorialnego, obligacje przedsiebiorstw, listy zastawne emitowane przez
banki hipoteczne oraz bankowe papiery wartosciowe. Obrdét dtuznymi papierami wartosciowymi
odbywa sie przede wszystkim na rynku miedzybankowym.

»  Obligacja jest papierem wartosciowym, w ktorym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem wtasciciela
obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia.
Swiadczenie moze mie¢ charakter pieniezny lub niepieniezny. Obligacje co do zasady nie przyznaja
nabywcom zadnych uprawnien udziatowych (korporacyjnych) u emitenta.

»  Ceny dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji wyznaczane s3 przez rynek.
» Dtuine papiery wartosciowe mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

> Dtuine papiery wartoSciowe mogg rézni¢ sie miedzy sobg m.in. ze wzgledu na termin wykupu,
wysokos¢ oprocentowania, mozliwos$é zamiany na inny instrument.

» Co do zasady wycofanie Srodkéw przeznaczonych na nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
nastepuje w dacie zapadalnosci danego instrumentu, chyba ze instrumenty te zostang zbyte na
rynku (w tym rynku zorganizowanym) lub emitent dokona przedterminowego wykupu.

» Inwestycja w dtuzne papiery wartoSciowe, w tym obligacje moze nies$¢ ze sobg nastepujace ryzyka:

a) ryzyko zmiany stopy procentowe;j,

b) ryzyko zmiany ceny instrumentu,

c) ryzyko wyptacalnosci emitenta,

d) ryzyko niskiej ptynnosci,

e) ryzyko wykluczenia z obrotu lub zawieszenia obrotu instrumentem,
f) ryzyko makroekonomiczne,

g) ryzyko zmian prawnych,

h) ryzyko zmian podatkowych,

i) ryzyko emitenta,

i) ryzyko finansowe,

k) ryzyko opdinienia w realizacji wyptat odsetek lub wykupu,
[) ryzyko przedterminowego wykupu przez emitenta.

>  Szczegotowe opisy ryzyk zwigzanych z inwestycjg w dtuzne papiery wartosciowe wskazane sg w
we wtasciwych dokumentach ofertowych (np. prospektach emisyjnych, warunkach emisji).

»  Zmiennos$c¢ cen dtuznych papieréw wartosciowych jest niska.

Koszty i optaty zwigzane z ustuga
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W zwigzku ze $wiadczeniem ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, Towarzystwo pobiera optaty i prowizje na zasadach okreslonych w
Umowie zawieranej z Klientem. Informacja o maksymalnych kosztach i optatach zwigzanych z ustuga
zawarta jest w Regulaminie. Szczegdtowe zapisy dotyczgce kosztéw i optat zwigzanych z Ustugg zawarte
sg w Umowie.

Klient ponadto moze by¢ zobowigzany do ponoszenia kosztéw zwigzanych z wykonaniem zlecen oraz
przechowywaniem instrumentédw finansowych objetych Ustugg. Takie koszty bedg pokrywane przez
Klienta niezaleznie od optat pobieranych na rzecz Towarzystwa zgodnie z Umowg, wedtug
obowigzujgcych tabeli optat w podmiotach realizujgcych powyzisze czynnosci (tj. domach maklerskich,
bankach powierniczych).

Klasyfikacja Klientow

Skarbiec TFI S.A. na potrzeby ustugi zarzadzania portfelami, w ktérych sktad wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, klasyfikuje Klientdw do jednej z kategorii:

» Klient detaliczny — podmiot inny niz klient profesjonalny albo klient profesjonalny, traktowany
przez Skarbiec TFI S.A. jako klient detaliczny, ktéremu przystuguje najwyzszy stopien ochrony,

» Klient profesjonalny — podmiot dysponujgcy wiedzg i doswiadczeniem pozwalajgcym na
podejmowanie decyzji inwestycyjnych oraz ocene ryzyka, do tej kategorii zalicza sie w
szczegdlnosci instytucje finansowe. Klientom profesjonalnym przystuguje nizszy stopien ochrony
niz klientom detalicznym. Klient profesjonalny ma prawo ztozy¢ zgdaniem o zmiane klasyfikacji na
klienta detalicznego, co skutkuje zwiekszeniem przyznanej mu ochrony.

Przed zawarciem Umowy, Skarbiec TFI S.A. przedstawia Klientowi ogdlny opis istoty Instrumentow
Finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe w sposdb
umozliwiajgcy podejmowanie przez niego swiadomych decyzji inwestycyjnych, dostosowujgc zakres tej
informacji do rodzaju instrumentu finansowego oraz kategorii, do ktérej nalezy Klient. Opis taki zawiera
wyjasnienie charakteru danego rodzaju instrumentu, funkcjonowania i wynikéw tego instrumentu
finansowego w réznych warunkach rynkowych, w tym zaréwno w warunkach pozytywnych, jak i
negatywnych, oraz wyjasnienie ryzyka, jakie sie z nim wigze, w sposdb na tyle szczegétowy, by umozliwié
Klientowi podejmowanie swiadomych decyzji inwestycyjnych.

Przed zawarciem Umowy, Skarbiec TFI S.A. zwraca sie do Klienta lub potencjalnego Klienta o
przedstawienie podstawowych informacji dotyczgcych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie
instrumentéw finansowych, doswiadczenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej, w tym jego
zdolnosci ponoszenia strat oraz celdw inwestycyjnych, w tym jego tolerancji ryzyka niezbednych do
oceny, czy Ustuga, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej Umowy, jest odpowiednia dla
danego Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje. W przypadku Klienta profesjonalnego,
Skarbiec TFI S.A. moze odstgpi¢ od wymogu podania przez niego informacji dotyczacych jego poziomu
wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych oraz doswiadczenia inwestycyjnego.

W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktérych mowa powyzej, Skarbiec TFI S.A. stwierdzi, ze Ustuga
lub Strategia inwestycyjna bedace jej przedmiotem nie sg odpowiednie dla Klienta lub potencjalnego
Klienta, niezwtocznie informuje Klienta lub potencjalnego Klienta, iz z tego powodu Umowa (lub tylko
jedna nieadekwatna strategia przy adekwatnosci pozostatych), nie moze zosta¢ zawarta. Podobnie w
sytuacji, gdy Klient lub potencjalny Klient nie przedstawi ww. informacji lub przedstawi je w
niewystarczajgcy sposob.

Klienta mozna uznac za profesjonalnego, gdy spetnia co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

a) w ciggu czterech ostatnich kwartatéw, Klient zawierat transakcje o wartosci stanowigcej co
najmniej rownowartos¢ w ztotych 50 000 euro kazda, na witasciwym rynku i ze S$rednig
czestotliwoscig 10 razy na kwartat,
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b) wielkos¢ pakietu instrumentdw finansowych Klienta, okreslonego jako depozyty s$rodkéw
pienieznych i instrumenty finansowe, przekracza kwote 500 000 euro,

c) Klient pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére
wymaga wiedzy zawodowej dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug
maklerskich, ktére miatyby by¢ swiadczone przez firme inwestycyjng na jego rzecz na podstawie
zawieranej umowy.

Klientowi detalicznemu przystuguje prawo do ztozenia wniosku o traktowanie go jak Klienta
profesjonalnego. Klientowi, ktdéry stat sie Klientem profesjonalnym na podstawie pozytywnie
rozpatrzonego wniosku, przystuguje prawo do ztozenia wniosku o traktowanie go jak Klienta
detalicznego.

Towarzystwo na pisemny wniosek Klienta detalicznego i w zakresie okreslonym w takim wniosku moze
uznaé go za Klienta profesjonalnego, pod warunkiem, ze posiada on wiedze i doswiadczenie pozwalajace
na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rdwniez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego
z tymi decyzjami. Towarzystwo przed uwzglednieniem wniosku ustala wiedze i doswiadczenie Klienta oraz
informuje go o zasadach traktowania Klientéw profesjonalnych przy swiadczeniu Ustugi.

Zasady przyjmowania i przekazywania swiadczen pienieznych i niepienieznych

Skarbiec TFI S.A. nie przyjmuje Swiadczen pienieznych ani swiadczen niepienieznych od podmiotéw
trzecich w zwigzku ze swiadczeniem Ustugi, z wyjatkiem drobnych swiadczern niepienieznych, pod
warunkiem, ze:

a) $wiadczenia te mogg poprawic jakos¢ swiadczonej Ustugi na rzecz Klienta,

b) faczna wielkos¢ i charakter tych swiadczen nie wptywatyby negatywnie na przestrzeganie przez
Skarbiec TFI S.A. obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta,

c) informacja o swiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos$¢ takich
Swiadczen nie moze zosta¢ oszacowana - o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana
Klientowi lub potencjalnemu Klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem
Swiadczenia Ustugi, przy czym swiadczenia te mogg by¢ opisane w sposéb ogélny.

Skarbiec TFI S.A. moze uzna¢ Swiadczenia niepieniezne za drobne Swiadczenia niepieniezne, wytgcznie
woéweczas, gdy majg forme:

a) informacji lub dokumentéw dotyczacych instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjnej, majacych
charakter ogdlny albo dostosowany do sytuacji indywidualnego Klienta,

b) dokumentéw w formie pisemnej otrzymanych od osoby trzeciej, ktore emitent lub potencjalny emitent
zamowit i optacit w celu promowania nowej emisji instrumentdéw finansowych, lub w przypadku ktérych
osoba trzecia zawarfa umowe z emitentem, ktérej przedmiotem jest przygotowywanie za
wynagrodzeniem takich dokumentdéw, pod warunkiem ze zwigzek miedzy emitentem a osobg trzecia
zostat wyraznie ujawniony w dokumentach oraz dokumenty te sg udostepnione w tym samym czasie
wszystkim podmiotom zainteresowanym lub do publicznej wiadomosci,

c) uczestnictwa w konferencjach, seminariach, szkoleniach i innych wydarzeniach o podobnym
charakterze dotyczgcych korzysci, jakie moze przyniesé konkretny instrument finansowy lub konkretna
ustuga inwestycyjna, oraz ich cech,

d) wydatkéw na cele reprezentacyjne o rozsgdnej, niewielkiej wartosci, zwigzanych z organizacjg
spotkania biznesowego lub konferencji, seminarium, szkolenia lub innych wydarzen o podobnym
charakterze, o ktérych mowa w pkt c) powyzej,

e) innych drobnych swiadczen niepienieznych, ktére mogg poprawic jakos$¢ ustugi Swiadczonej na rzecz
Klienta, i jest mato prawdopodobne, ze wzgledu na niewielkg skale, ich charakter lub tgczng wartosé, by
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mogty wptyngé negatywnie na wypetnianie przez firme inwestycyjng obowigzku dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta.

Informacje dotyczace zréwnowazonego rozwoju

Sposbb, w jaki ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych przez Skarbiec
TFI S.A. decyzjach inwestycyjnych:

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (dalej: ,,Rozporzgdzenie SFDR”), Skarbiec TFI S.A. jako uczestnik rynku finansowego
Swiadczacy ustuge zarzadzania portfelami, w ktéorych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, przed zawarciem umowy zobowigzany jest do ujawnienia opisu
nastepujacych kwestii:

a) sposobu, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych; oraz

b) wyniku oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu
produktow finansowych, ktére udostepniaja.

Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdore — jezeli wystgpia — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Skarbiec TFI S.A. w procesie inwestycyjnym dokonuje oceny instrumentu finansowego, ktdry moze zostac
nabyty do portfela, obejmujacej informacje finansowe, niefinansowe zwigzane z instrumentem i jego
emitentem, ktdre moga stanowi¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoiju.

Strategia Skarbiec TFI S.A. zaktada uwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju:
1. wramach analizy inwestycyjnej;
2. przy realizacji polityki wykonywania prawa gtosu,
3. przy wykonywaniu polityki zaangazowania.

Na etapie analizy inwestycyjnej identyfikacja ryzyk zrownowazonego odbywa sie poprzez ocene, miedzy
innymi:

1. oswiadczen na temat informacji niefinansowych,

2. zdarzen zewnetrznych, ktére mogg mie¢ wptyw na inwestycje, w tym zwigzanych z ESG,

3. pozycji ratingowej, w tym oceny w ratingach ESG.

Identyfikacja ryzyk dla zrownowazonego rozwoju nie wytgcza mozliwosci dokonania danej inwestyciji.

W zaleznosci od ustalonej w umowie z Klientem strategii, sposéb wprowadzania ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju moze by¢ uzalezniony od instrumentu finansowego nabywanego do portfela.
Dla wszystkich instrumentow finansowych sposéb uwzglednienia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
jest zgodny z realizowang strategig inwestycyjng, okreslong w umowie z klientem.

Poza wyzej opisanymi elementami strategii Towarzystwa dotyczacej wprowadzania ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Skarbiec TFl S.A. rozwaza
takze opracowanie i wdrozenie polityki odpowiedzialnego inwestowania okreslajgcej w szczegdlnosci
sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe oddziatujgce negatywnie na czynniki
zrbwnowazonego rozwoju, dla ktorych wprowadzone zostang dodatkowe ograniczenia inwestycyjne.

Wystgpienie ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju, w ocenie Skarbiec TFI S.A., moze mie¢ wptyw na zwrot
z inwestycji dokonywanych w ramach ustugi. Skarbiec TFlI S.A. nie moze jednoznacznie okresli¢ jaki
prawdopodobny wptyw na zwrot z inwestycji moze mie¢ wystgpienie tego ryzyka, w szczegdlnosci z uwagi
na szczegélny charakter tego rodzaju ryzyka, jak rowniez trudny do przewidzenia czas, charakter oraz
rozmiar tego ryzyka.
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Oswiadczenie dotyczace uwzgledniania albo braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Z uwagi na ograniczong dostepnos¢ wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju oraz konstrukcje istniejgcych
strategii inwestycyjnych, Skarbiec TFI S.A. nie bierze obecnie pod uwage gtéwnych niekorzystnych
skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w ramach ustugi zarzadzania
portfelem w ktérych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych. Towarzystwo
rozwaza przyjecie strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do gtdwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju w przysztosci, w szczegdlnosci w przypadku, w ktérym znaczacej poprawie
ulegnie dostepnos¢ danych niezbednych do prawidtowego wykonania obowigzkéw sprawozdawczych
zwigzanych z uwzglednianiem niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Opis Polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta

Skarbiec TFI S.A. w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych ustanowito i wdrozyto ,Polityke dziatania w najlepiej
pojetym interesie klienta Skarbiec TFI S.A. w zwigzku ze Swiadczeniem przez Skarbiec TFI S.A. ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych”
(dalej: ,,Polityka”).

Tres¢ Polityki zamieszczona jest na stronie internetowej Towarzystwa — https://www.skarbiec.pl/.

Towarzystwo, przed zawarciem z Klientem Umowy, przekazuje Klientowi tres¢ Polityki przy uzyciu
trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa https://
www.skarbiec.pl/, niestanowigcej trwatego nosnika, o ile spetnione sg warunki do tego trybu
informowania Klienta. Klient zawierajagc Umowe, wyraza zgode na tre$¢ Polityki, co jest warunkiem dla
zawarcia Umowy.

Niniejszym potwierdzam otrzymanie powyzszych informacji i oSwiadczam, ze akceptuje ich tresc.

Podpis Klienta i data




